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Abstract

Die Terms-of-Trade (ToT) bezeichnen das Tauschverhdltnis von Warenimporten zu Warnex-
porten, also die Relation von Export- zu Importpreisen. Das Einwirken gegenldufiger Krafte
fOhrte in Osterreich dazu, dass sich die ToT im langfristigen Vergleich relativ stabil entwi-
ckelten. Die vorliegende Studie analysiert daher nicht nur den Zeit- und Branchenverlauf
der ToT, sondern auch die Bestimmungsfaktoren und deren Rolle in der Entwicklung der
heimischen ToT: Es werden monetdre (Rohdlpreis, Wechselkurs) und nicht-monetére De-
terminanten (GUtersortiment, GUtervielfalt/Qualitét, Kapitalakkumulation) diskutiert.
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Die Studien 2014/15 zeigen die Ergebnisse der finf Themenbereiche "TTIP als Teil einer Neuen Euro-
pdischen AuBenwirtschaftsstrategie", "Osterreichs AuBenwirtschaftspotentiale in den BRICS-Landern”,
.Terms of Trade", "Osterreichs ungenutzte Exportpotentiale — Update der FIW-Studie "A Land Far
Away™ und "Globale Wertschépfungsketten”, die 2013 vom Bundesministerium fUr Wirtschaft, Familie
und Jugend (BMWFJ) ausgeschrieben und aus Mitteln der Internationalisierungsoffensive der Bun-
desregierung finanziert wurden.
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Analyse der Terms-of-Trade Osterreichs - Executive Summary

Die Terms-of-Trade (ToT) bezeichnen das Tauschverhdltnis von Warenimporten zu Warenex-
porten, also die Relation von Export- zu Importpreisen. Das Einwirken gegenléufiger Krafte
fohrte in Osterreich dazu, dass sich die ToT im langfristigen Vergleich relativ stabil entwickel-
ten. Die vorliegende Studie analysiert daher nicht nur den Zeit- und Branchenverlauf der ToT,
sondern auch die Bestimmungsfaktoren und deren Rolle in der Entwicklung der heimischen
ToT: Es werden monetdre (Roholpreis, Wechselkurs) und nicht-monetére Determinanten (GU-
tersortiment, GUtervielfalt/Qualitét, Kapitalakkumulation) diskutiert.

Rohdl spielt fUr die Entwicklung der AuBenhandelspreise im Vergleich zu anderen Rohstoffen
eine Ubergeordnete Rolle, da es als wichtiger Produktionsfaktor in den verfGgbaren Produkfi-
onsprozessen nach wie vor nur schwer ersetzbar ist. In Osterreich als rohdlimportierendem
Land belastet der Anstieg der Rohdlpreise die ToT. Beim zweiten monetdren Faktor, dem
nominellen Wechselkurs, zeigt die Analyse, dass sich die Preissetzung der heimischen
Exporteure Uberwiegend an den Fremdwdhrungspreisen auf den Zielmdérkten orientiert
("Pricing to Market"). Sie fragen daher einen groBen Teil des Wechselkursrisikos: Eine
Abwertung erhoht die ToT und die Gewinne der Exporteure tendenziell, eine Aufwertung —
wie sie die &sterreichische Wdahrung seit 1971 zumeist erfahren hatte — erfordert von den
Unternehmen Uberdurchschnittliche Produkfivitdtsfortschritte, um wettbewerbsfahig zu
bleiben.

Im Bereich der nicht-monetdren Faktoren ist fir Osterreich ein fUr Industrieldnder typischer
umgekehrter Prebisch-Singer-Effekt festzustellen: Die Nachfrage nach heimischen Industriegu-
tern ist eher preis- und einkommenselastisch, das Angebot eher preisunelastisch. Ein solches
Gutersortiment begunstigt daher die ToT Uber die Zeit (im Gegensatz zu Rohstoffe und Primar-
guter exportierenden Landern, deren ToT tendenziell abnehmen). Dariber hinaus weist Os-
terreich auch im Vergleich zu anderen Industriel@ndern ein qualitativ sehr hochwertiges und
vielfaltiges Exportportfolio auf, was sich gunstig auf Weltmarktanteile, Handelsbilanz und ToT
auswirkt: Die Verbreiterung des Exportportfolios (horizontale Produktdifferenzierung) und Quao-
litdtsverbesserungen innerhalb von Produktgruppen (vertikale Differenzierung) erhdhen die
Nachfrage nach heimischen Gutern. Diese Effekte wirken daher dem Abwartsdruck auf die
ToT entgegen, der durch Uberdurchschnittliches Wirtschaftswachstum aufgrund des erhéhten
Exportangebots und der starkeren Importnachfrage entsteht.

Der Technologiegehalt einer Branche selbst spielt fur die ToT eine untergeordnete Rolle, eher
dessen Verdnderung Uber die Zeit und insbesondere im Vergleich zu den Mitbewerbern. Fir
die Entwicklung branchenspezifischer Weltmarktanteile der heimischen Exporte sind quali-
tatsinduzierte ToT-Verbesserungen von Bedeutung, vor allem aber auch Lern- und Spillover-
Effekte, die durch eine starkere Anbindung der Exporte an das Spezialisierungsprofil der &s-
terreichischen SachgUtererzeugung entstehen kénnen.
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